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Ventas (Miles de US$) EBITDA (Miles de US$) & Margen EBITDA Utilidad Neta (Miles de US$)

Eventos Relevantes del 2do. Trim 2007

El 13 de junio inicié la Oferta Publica de Intercambio (OPI) de acciones de inversion por
acciones Clase B sin derecho a voto; la cual estuvo vigente hasta el 27 de julio.

La OPA lanzada por nuestra subsidiaria San Manuel, el 4 de mayo de 2007, por hasta el
25% de acciones de Compafia Minera Poderosa, fue declarada desierta el 31 de mayo del
presente.

En el primer semestre del 2007, se han realizado 16 Perforaciones Diamantinas, Mapeo y
Muestreo Superficial, Geofisica e Interpretacion Geoldgica en el Proyecto Sayapullo, lo cual
ha permitido construir recursos y confirmar el potencial aurifero del proyecto por 2.3 mm
de Oz. de Au, con un total de 3.5 mm Oz. de Au. equivalentes. A diciembre de este afio se
espera completar 160 Perforaciones, y se estima una inversion pre-operativa para el
segundo semestre del afio de US$ 13 millones.
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Oferta Publica de Intercambio (OPI)
m  El viernes 27 de julio culminé el primer periodo

de la OPI (45d calendario), con la aceptacién de
T titulares que representan 130,719,472 acciones
otal Acc. Inv. . o
Inicial: 148.9MM de inversion (87.74% del total).

Canjeadas
87.74%

m Esta pendiente que los accionistas que
representan el 12.2% del universo inicial de
acciones de inversion, manifiesten su voluntad
durante el plazo Adicional de Aceptacion o
Rechazo (30d calendario).

Rechazadas m Para aquellos accionistas que durante este
0.06%0

Pendientes ) . . h
12.20% segundo periodo no se manifiesten, se aplicara el

silencio positivo; es decir, sus acciones de
inversibn seran intercambiadas por acciones
Clase B.

Fuente: Compariia Minera Atacocha S.A.A., CAVALIL.

Cronograma de la OPI (Primer Periodo) Cronograma de la OPI (Segundo Periodo)
Actividad Periodo / Fecha Actividad Periodo / Fecha

Plazo de |la Oferta 13 Jun 07 - 27 Jul 07 (45d calendario) Plazo Adicional de la OPI 02 Ago 07 - 31 Ago 07 (30d calendario)
CMA publica HI (resultados OPI) 31 Jul 07 CMA publica HI (resultados OPI) 05 Sep 07
Sesion de Directorio / Firma Minuta y Sesion de Directorio / Firma Minuta y

EEPP, e ingreso a RR.PP 01 Ago 07 EEPP, e ingreso a RR.PP 06 Sep 07

Tramite de Inscripcién en RR.PP* 2 Ago 07 - 15 Ago 07 (10d utiles) Tramite de Inscripcidon en RR.PP* 7 Sep 07 - 20 Sep 07 (10d utiles)
Entrega de Valores* 24-Ago-07 Entrega de Valores* 30-Sep-07

* Fechas estimadas. * Fechas estimadas.
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Produccion

Mineral Tratado & Concentrado Producido
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El mineral tratado en el 2T07 se
incrementod en 1.5% frente al 1TO7.

La produccion total de concentrado se
mantuvo estable en el 2T07 frente al
1TO7.

A nivel individual, el concentrado de
Zinc se mantuvo estable, frente al
1TO07, con un volumen de 26.6 mil TM.

Mientras que el concentrado de Plomo
se contrajo en 4.8%, frente al 1T07, a
5.4 mil TM.

Para similar periodo, el concentrado de
Cobre experimenté un incremento de
31.5%, alcanzando 2.6 mil TM.
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Produccion

Produccion: Concentrado y Finos de Zinc

Produccion: Concentrado y Finos de Plomo
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Produccion: Concentrado y Finos de Cobre Produccién Fina de Plata (Miles de 0z.)
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Fuente: Compafia Minera Atacocha S.A.A.
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Produccion: Principales Comentarios

m Al 30 de junio del 2007, la presa de relaves de Atacocha (arranque y bombeo)
se encuentra a un 55% de avance. Toda la obra de la presa de relaves
demandara una inversion de US$ 47 millones; y se estima tenga una vida util
de 20 anos.

La presa tendra una altura promedio de 100, y podra almacenar 9.3 millones de m3
de relaves.

] Durante el 2T07 se trabajaron 1.7 mm de horas hombre, mientras que en el
2T06 la cifra registrada fue de 1.2 mm de horas hombre.

Esto es resultado de una reduccion en el nimero de incidentes: 160 en el primer
semestre de 2006 vs. 148 en similar periodo de 2007.

] Se viene evaluando la implementacion de un Pique de 600 metros de
profundidad, con una capacidad aproximada de 5,000 TPDs.

La construccion de este pique podria tomar 18 meses, y tendria un costo aproximado
de US$ 16 millones.
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Precios de los Metales

Precio del Zinc (US$/ TM)

(Promedio del Trimestre)
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Precio de la Plata (US$ / Oz.)
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Fuente: LME y LBMA



" J
Principales Resultados Financieros

US$ Miles

Ventas
Costo Ventas
% Ventas
Utilidad Bruta
Margen Bruto
Utilidad Operativa
Margen Operativo
EBITDA
Margen Ebitda
Utilidad Neta

Margen Neto

2T06

39,744
13,385
33.7%
26,359
66.3%
21,145
53.2%
25,541
64.3%
12,561
31.6%

1TO7

40,294
14,995
37.2%
25,299
62.8%
22,722
56.4%
27,850
69.1%
14,102
35.0%

2T07

55,077
15,663
28.4%
39,414
71.6%
32,276
58.6%
37,558
68.2%
20,182
36.6%

Con relacion al 1T07, las ventas se
incrementaron en 37%. Esto se explica
por un mayor volumen de concentrados
vendidos (14%o).

Cabe sefalar que el ajuste de las ctas.
x cobrar del 1TO7 (US$ -1.4) se revirtio
en el 2T07.

El incremento en el costo de venta en el
2T07 de 4.5% frente al 1TO7, se vio

asociado al mayor volumen de
concentrado vendido durante este
periodo.

En el 2T07 se tiene un incremento en
los gastos financieros de 18%, debido al
incremento del stock de deuda a US$ 77
millones, US$ 15 millones superior al
stock de deuda del cierre del 1TO7.
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_ m Al cierre de junio de 2007,
US$M||eS Tasa Duration el 40% de Ia dEUda
(ARos) 1/. fi i d
Mediano Plazo 2/ 45,834 1.8 inanciera  era € corto
. y . H o
Préstamo BCP 6,050 Libor 90d + 2.45% 13 plazo, mientras dque el d60 /0
Préstamo Citibank 3/. 25,000 Libor 90d + 1.75% 2.4 restante era € mediano
Bonos : Primera Emision 2,703 Fija : 6.25% 1.2 p|aZO-
Bonos : Segunda Emision 3,011 Libor 180d + 2.50% 1.2
Leasing 392 Fija“: 6.29% 4/. 0.9 m El pen’odo promed|o
Corto Plazo 2/. 30,750 Fija : 5.15% 4/. 0.1 At .
acocha estaria pagando
Total Deuda 76,584 1.1
1/. Duracion Macaulay: Para la deuda a tasa variable se ha utilizado la curva de futuros de tasa Libor tqdas Sus dEUdaS €s de 1 ’ l
2/. Categorias en base al plazo inicial. anos.

3/. Tasa efectiva.
4/. Tasa promedio ponderada.

" e tenda ey capte

69% del mismo esta

se  encuentra  evaluando
alternativas de financiamiento
de mediano plazo para

10

o % concentrado en el periodo
B 30 2007 — 2008.

3 25

0n 20 ~ ~
g 15 m Cabe sefialar que la Compaiia
9

g

2007* 2008 2009 2010 2011

@ Amortizacién Deuda cambiar el perfil de la deuda.

*Comprende el periodo Julio-Diciembre 2007. 11
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Desempeino Bursatil

Precio

Acciones (a128 3uno7y N Acciones 1/. = Luego de corregir por la entrega de acc.
Clase A S/ 11.60 268,162,638 liberadas, la accién de inversion de Atacocha
Clase B s/ 10.00 37.921 988 ha registrado un rentabilidad acumulada de
Inversion S/. 9.86 148,979.226.0 620%, entre ene06-jun07; cifra 1.7 veces

superior a lo registrado por IGBVL.

1/. Las acciones Clase B, no incluyen las acciones en tesoreria.

Capitalizacion Bursatil (US$ MM): m Al cierre de junio de 2007, el market cap de

la Compaiiia fue de US$ 1.6 billones.
Capitalizacion Bursatil (US$ MM) 2/.: 1,436

2/. Considerando como precio promedio, el de la accion Clase B.

Cotizacién de la Accion de Inversion vs. IGBVL (Ambos, con base: Enero de 2006)

Cotizacion de la Accion de Inversion vs. IGBVL
(Ambos, con base: Enero de 2007)
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Precio Ata I (Base' Ene06) IGBVL (Base' Ene06) Nota: Los precios de Atacocha I, han sido ajustado por la entrega de liberadas en el 2007.

Nota: Los precios de Atacocha I, han sido ajustado por la entrega de liberadas en el 2007.
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Subsidiarias
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Subsidiarias: Sayaatoc

m Ubicado en el distrito de Sayapullo,
Provincia de Gran Chimu y Region de
La Libertad; dentro del corredor
Yanacocha — Alto Chicama; con una
extension de 16,677 has (incluye

Trinilaya)

m En base a los estudios geolégicos y
las campafias de  exploracion
realizadas a la fecha en Sayapullo,
se ha logrado identificar tres tipos de
cuerpos mineralizados:

Targets Reconocidos

1 Una Zona Aurifera en Oxidos.

1 Una Zona Polimetalica en
Sulfuros

1 Un Porfido Cobre-Molibdeno.

m  Como resultado de la Campafia de
Exploracion se ha descubierto
nuevos Targets siendo el de mayor
importancia el Skarn Recreo -
Amparo (Zn-Cu-Ag-Au), que nos ha
permitido  incrementar  recursos
auriferos, asi como también un gran
potencial en sulfuros. 14
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Subsidiarias: Sayaatoc

m La Explotacion del Proyecto Sayaatoc se realizara por Método Superficial (Open Pit),
donde iniciaremos la Produccion con la Etapa de Oxidos Auriferos por el Metodo de
Lixiviacion.

Resultado de Exploracion Aurifera (Oxidos)
RECURSOS POTENCIAL TOTAL
TARGETS (OXIDOS) Au (GI/TM) Ag (GI/TM) Oz. Au Eq. Au (GI/TM) Ag (GI/TM) Oz Au Eq. ™ Oz. AUEq.

TGO010 - San Lorenzo El Carmen 9,358,000 0.48 9 190,772] 11,695,632 0.60 7 270,675] 21,053,632 461,447
TGO020 - Recreo Amparo 8,358,119 0.50 20 226,366] 3,000,000 0.50 20 81,250 11,358,119 307,617
TGO030 - Salvador 600,000 0.20 6 5,840] 30,000,000 0.50 10 647,382] 30,600,000 653,221
TGO050 - Orosay - Tres Chorros 7,500,000 0.70 101,275] 7,500,000 101,275
TGO60 - Sayapullito 15,560,000 0.60 180,095] 15,560,000 180,095
TGO070 - Sandra 9,270,000 0.70 125,176] 9,270,000 125,176

TOTAL 18,316,119 422,978 77,025,632 1,405,853] 95,341,751 1,828,830
Descubrimiento durante Exploracion (Sulfuros)

TARGET (SULFUROS) RE;ZSSOS PE)eTyEe':CIAL TOTAL Finos
TGO02S - Amparo Recreo (Cu) 0.40% 144,000 Tm 0.30% 210,000 Tm 355,000 Tm
TGO02S - Recreo Amparo (Ag) 20 gAg/t 23,148,520 Oz 17 gAg/t | 38,259,360 Oz 61,407,880 Oz
TGO02S - Recreo Amparo (Au) 86,000,000 0.2 gAu/t 231,485 Oz 70,000,000 0.1 gAu/t 225,055 Oz 106,000,000 456,540 Oz
TGO02S - Recreo Amparo (Zn) 0.80% 288,000 Tm 0.50% 350,000 Tm 638,000 Tm

TOTAL 36,000,000 70,000,000 106,000,000
Total General: i :
ineral Finos
ORO 2,285,370 Oz
PLATA 61,407,880 Oz :> 3.5 mm Oz. Au Eq.
COBRE 355,000 Tm
ZINC 638,000 Tm
m El Target Porfido Sayapullo (Cu — Mo) determinado por cartografia geoldgica superficial y

muestreo indican valores importantes en Cobre, Molibdeno en un area de 150 has.

15
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Otras Subsidiarias

Sinaycocha: Las Exploraciones Superficiales han descubierto nuevas areas,
destacando el sector Marcanioc, lo cual ha incrementado el potencial geologico de la
mina (mineralizacion de Pb y Zn). El area de esta zona es de 25 ha., las cuales se
encuentran enmarcadas dentro de las 25,425 ha. de la concesion minera de
Sinaycocha.

Calsur: En la actualidad, se viene gestionando un financiamiento por US$ 8 millones.
Se espera iniciar las ventas de carbonato de calcio en el primer trimestre del 2008, y
las de Oxido de calcio en el segundo semestre del 2008.

A partir del aflo 2009, se estima que Calsur deberia contribuir con el EBITDA de
Atacocha en US$ 5.4 millones.

Chaprin: CMA tiene 2 hidroeléctricas con una capacidad de 6.6MW.

Se vienen desarrollando el proyecto Pucuruhuay de 8.1MW.

La estrategia del grupo no es solo autoabastecerse, sino también, ingresar al sector
eléctrico en operaciones medianas.
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